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~  PUBLICATION DES COMPTES SOCIAUX >

COLORADO C O L O R A D O S . A . COLORADO

31/12/2011 31/12/2010 BILAN999 ( PASSIF ) 31/12/2011 31/12/2010
AMORT. ET PROV. NET CAPITAUX PROPRES 292 417 093,02 278 532 428,80

IMMOBILISATIONS EN NON VALEURS 321 999,00 44 635,41 277 363,59 294 911,60 Capital social ou personnel (1) 90 000 000,00 90000 000,00

Frais préléminaires Moins : Actionnaires, capital souscrit non appelé

Charges a répartir sur plusieurs exercices 321 999,00 44 635,41 277 363,59 294 911,60 Capital appelé, dont versé ...

Primes de remboursement des obligations Primes d'émission, de fusion, d'apport

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES 5783 703,42 1489 582,02 4294 121,40 3087 368,46 Ecrats de réévaluation

Immobilisation en recherche et développement T | Réservelegale 9000 000,00 9000 000,00

Brevets, marques, droits et valeurs assimilés 1861 203,42 1489 582,02 371 621,40 464 868,46 4 Autres réserves 26 790 000,00 26 790 000,00

Fonds commercial P | Report 4 nouveau (2) 112242 428,80 92 298 059,93
> Autres immobilisations incorporelles 3922 500,00 3922 500,00 2622 500,00 % Résultats nets en instance d'affectation (2)
O | IMMOBILISATIONS CORPORELLES 203 052 990,13 58 855 041,55 144 197 948,58 140 800 255,99 M | Resutat net de rexercice (2) 54384 664,22 60 444 368,87
:' Terrains 20 820 500,00 20 820 500,00 20 820 500,00 g -
T Constructions 88728 917,21 15 839 267,41 72 889 649,80 70 795 468,27 m | Total des capitaux propres (A) 292 417 093,02 278532 428,80
= | Installations techniques, matériel et outillage 69 339 381,82 29 848 039,92 39 491 341,90 41222 259,23 E‘ CAPITAUX PROPRES ASSIMILES (B) 14 927 686,02 15 043 630,51
= | Matériel de transport 9318 753,68 8771 956,66 546 797,02 1269 983,29 Subventions dinvestissement 838 267,56 871097,40
o " } . )
] Mobilier, mat. de bureau et aménagements div. 7 065 806,62 4170 804,43 2895 002,19 2797 757,21 i Provisions réglementées 14089 418,46 1417253311
— | Autres immobilisations corporelles 518 389,96 224 973,13 293 416,83 313 369,04
r P
& | mmobilisations corporelles en cours 7 261 240,84 7 261 240,84 3580 918,95 < | DETTES DE FINANCEMENT (C) 31657 113,95 41656 194,24
M I IMMOBILISATIONS FINANCIERES 1781806,02 1781806,02 2167 066,45 Jz’ Emprunts obligataires

Préts immobilisés 1228 763.45 1228 76345 1555 659,88 m Autres dettes de financements 31657 113,95 41656 194,24

A.ulres creanc?ce.s flﬁanmeres 553 042,57 553 042,57 611 406,57 E‘ PR. DURABLES POUR RISQUES ET CHARGES (D)

Titres d.e par.tlmpatlt.lh ) Provisions pour risques

Autres titres immobilises Provisions pour charges

ECARTS DE CONVERSION - ACTIF

Diminution des créances immobilisés COMPTE DE LIAISON (E)

Augmentation des dettes de financement ECRART DE CONVERSION - PASSIF (F)

TOTALI (A+B+C+D+E) 210 940 498,57 60 389 258,98 150 551 239,59 146 349 602,50 Augmentation des créances immobilisées

STOCKS - F 159 963 300,50 343 506,79 159 619 793,71 161 766 601,97 Diminution des detes de financement

Marchandises 5294 435,01 5294 435,01 4103 835,93 TOTALI (A+B+C+D+E+F) 339001 892,99 335 232 253,55

Matieres et fournitures consommables 105 182 923,92 19 281,94 105 163 641,98 99 919 654,23

Produits en cours 2329 480,80 2329 480,80 2 629 288,05

Produits intermédiaires et produits résiduels DETTES DU PASSIF CIRCULANT (G) 177391 258,25 197 600 473,65
g Produits finis 47 156 460,77 324 224,85 46 832 235,92 55113 823,76 - Fournisseurs et comptes rattachés 110220 045,43 122 580 841,21
—] | CREANCE ACTIF CIRCULANT - G 239 203 912,89 19 274 340,29 219 929 572,60 193 614 608,05 > Clients créditeurs, avances et acomptes 11786 990,63 20757 999,27
T | Fournisseurs débiteurs, avances et acomptes 3709 765,77 3709 765,77 5249 305,98 8,) Personnel 5768 634,25 8427 951,84
Q Clients et comptes rattachés 206 755 630,43 17 938 252,03 188 817 378,40 156 826 539,80 44 Organismes sociaux 3214.358,88 4026 855,53
A | Personnel 1950 560,12 1336 088,26 614 471,86 739 270,81 l
(e} Etat 45 277 556,89 39 527 928,02
c Etats 23 133 703,03 23 133 703,03 26333 176,75 Q »
= | Comptes dassociés o] Comptes d'associés 10 682,00 10 682,00
Jz’ Autres débiteurs 474 258,27 474 258,27 2521791,12 O [ Autres créanciers 633 467,98 154317215
— | Comptes de régularisation Actif 3179 995,27 3179 995,27 1944 523,59 'E Comptes de régularisation - Passif 479 522,19 725 043,63

TITRES & VAL. PLACEMENT - H 16 369 558,80 16 369 558,80 17639 207,29 Jz’ AUTRES PR. POUR RISQUES ET CHARGES (H) 25301 752,49 12052979,17

ECARTS CONVERSION - ACTIF 301 752,49 301 752,49 52979,17

(éléments circulants) - | =l | ECARTS DE CONVERSION - PASSIF (I) 195 984,68 94 317,72

TOTALIl (F+G+H+1) 415 838 524,68 19 617 847,08 396 220 677,60 373 073 396,48 TOTALII(G+H+1) 202 888 995,42 209 747 770,54
—i| TRESORERIE - ACTIF 62 645 560,07 62 645 560,07 4815026972 | | =i | TRESORERIE - PASSIF 67 526 688,85 22603 244,61
A0 | Cheques et valeurs a encaisser 37 897 455,01 37 897 455,01 43 332 867,22 I'?I Crédits d'escompte 19692 093,62
m Banques, T.G. et C.C.P. 21965 255,70 21965 255,70 3038 485,55 ) Crédits de trésorerie 47 834 495,23 14 866 794,40
;O‘:l Caisses, Régies et accréditeurs 2782 849,36 2782 849,36 1778916,95 © | Banques de régularisation 7726 450,21
¢ )

TOTAL I 62 645 560,07 62 645 560,07 48 150 269,72 4 TOTAL I 67526 588,85 22593 244,61

TOTAL GENERAL 1+ 11 +11 689 424 583,32 80 007 106,06 609 417 477,26 567 573 268,70 TOTAL GENERAL (1 +11 +1II) 609 417 477,26 567 573 268,70

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES (Hors taxes) ( Modéle normal )

OPERATIONS

NATURE T oy Bt

precedents

1 3=1+2
| | PRODUITS D'EXPLOITATION - qul BT ASS0CIES ..# MA RO C

Commissaires aux Comptes

- Ventes de marchandises (en I'état) 7217 991,78 7217 991,78 6 332 048,47

- Ventes biens et serv. produit C.A. 620 347 468,09 620 347 468,09 613 617 490,95 B "A' K E R T [ L I"Y

- Chiffre d'affaires 627 565 459,87 627 565 459,87 619 949 539,42 Mlernbee dépendan de Baker Tilly Framo:

- Variation de stocks de produits (+/-) (1) -8 710 700,49 -8 710 700,49 23 557 638,53 Whernbes snddpareant do Baker Tilly b i

- Immo. pd. par I'entreprise pour elle-méme
- Subventions d'exploitation

m - Autres produits d'exploitation 110,91 110,91
% - Reprise d'exploitation : Transf. de charg. 179 480 979,91 179 480 979,91 189 327 338,14
5 Total | 798 335 739,29 110,91 | 798 335 850,20 832 834 516,09
; Il | CHARGES D'EXPLOITATION
= - Achats revendus (2) de marchandises 3561 847,98 3561 847,98 4123 927,70 GGLORADO S-A
(e} - Achats consommés (2) de mat. et fournit. 350 896 175,05 82428,74 350 978 603,79 347 719 128,13
=z - Autres charges externes 264717 024,14 24497,62 | 264741 521,76 289 511 049,93 ATTESTATION DES COMMISSAIRES AUX COMPTES SUR LA
- Impdts et taxes 1030 322,05 6 300,00 1036 622,05 1106 524,29 ITUATION PROVISOIRE DU BI COMPTE DE PRODUITS
- Charges de personnel 52 525 723,24 24 501,27 52 550 224,51 57 322 841,87 s ET CHAHGEQ AU 31 DECEHBHE 2011
- Autres charges d'exploitation 400 000,00 400 000,00 300 000,00
- Dotations d'exploitation 16 962 761,26 16 962 761,26 17 039 996,66 : . } B :
En application des dispositions du Dahir ponant lof n® 1-93-212 du 21 seplembre 1993, wl que
Total 1l 690 093 853,72 137727,63 | 690 231 581,35 717 123 468,58 : iy e R
modifié et complété, nous avons procédé & un examen limité de la situation provisoire de
Il | RESULTAT D'EXPLOITATION (I-1f) 108 104 268,85 115711 047,51 COLORADO 5.A. comprenant le bilan ¢t le compte de produits et charges relatifs i la période
IV | PRODUITS FINANCIERS du 17 janvier 20011 au 31 déctmb:n: 2001, Cette situation provisoire, qui fail ressortir un
- Produits de titres dbelpamapatlon et montant de capitaux propre imilés totalisant MAD 307 344 779,04 dont un bénéfice net
autres titres immobilisés
- &ains de change 447 977,72 447 977,72 1015 999,41 de MAD 54 384 664,22, r:lh'v: de ln responsabilité des organes de gestion de COLORADO
- Intéréts et autres titres financiers 746 148,95 14 638,12 760 787,07 1712 462,71 5.A.
o - Reprises financieres ; transf. de charg. 395 873,21 395 873,21 534 699,36
= Ean : i
> Total IV 1589 999,88 14 638,12 1 604 638,00 3263 161,48 Mous avons effectud notre mission sclon les normes de la profession au Maroc relatives aux
% V | CHARGES FINANCIERES n‘ussums d.'c_:arm:n limité. Ces normes mquitmlm que I'ex.nr[m? limvitd s0dn planifié elréalisu! en
m - Charges d'intéréts 3306 671,14 3306 671,14 2982 064,31 vise d'obtenir une assurance madénde que la situation provisoire ne comporte pas d anomalie
A -Pertesdechange 161762,58 161762,58 1140788,13 significative, Lin examen limité comporte essenticllement des entretiens avee le personnel de la
- Autres charges financiéres 6727 606,14 6727 606,14 7 473 503,60 socidété et des vérifications analytiques appliquées aux donndes financitres ; il fournit donc un
- Dotations financieres 644 646,53 644 646,53 517 741,42 . 5 i 5 " N )
niveay d'assurance moins élevé quiun pudit. Nous n'avons pas effectué un awdit e, en
Total V 10 840 686,39 10 840 686,39 12114 097,46 conséquence, nous n”exprimons donc pas d'opinion d"sudit,
RESULTAT FINANCIER (IV -V, -9 236 048,39 -8 850 935,98 s 5 s s s
AL Su c ( ) Sur la base de notre examen limité, nous n’avons pas relevé de faits qui nous laissent penser que
VII| RESULTAT COURANT  (lll + VI) 98 868 220,46 106 860 111,53 la situation provisoire, ci-jointe, ne donne pas une image fdéle du résultat des opérations de
VIl| RESULTAT COURANT (Reports) 98 868 220,46 106 860 111,53 I"exercice dcoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la socidid COLORADO

S.A, au 31 décembre 201 1, conformément au référentiel comptable admis au Maroe,
VIil| PRODUITS NON COURANTS

- Produits des cessions d'immobilisation 101 434,00 101 434,00 89 478,00
- Subventions d'équilibre -
- Reprises sur subventions d'investissement 32 829,84 32 829,84 32 829,84 Lu.snblm. le 28 mars 2012,
= - Autres produits non courants 134 332,53 553 152,53 687 485,06 243 702,87
o) - Reprises non cour. : transferts de charges 2163 126,37 2163 126,37 1681 049,93 Les Commissaires aux Comptes
Cz) Total Vi 243172274 553 152,53 2984 875,27 2047 060,64
O| IX [ CHARGES NON COURANTES A Snalill of 4 Baker Tily Maroe
% - Valeurs nettes d'amort. des immo. cédées 226 946,52 226 946,52 158 996,75
> - Subventions accordées
4 - Autres charges non courantes 4 449 787,27 642,00 4 450 429,27 2923 836,28
— - Dot. non courantes aux amort. et prov. 15080 011,72 15080 011,72 14 319 053,27
Total IX 19 756 745,51 642,00 19 757 387,51 17 401 886,30 Mohamed HD o Abdebwvahed KANNOUR
X | RESULT. NON COURANT (VIII-IX) 16 772512,24 -15 354 825,66 Associé & Associé
A
XI | RESULT. AVANT IMPOTS (VII+X) 82 095 708,22 91 505 285,87 L MAROC
XIl | IMPOTS SUR LES RESULTATS 27 711 044,00 31060 917,00 = [] ﬁ:‘I B ': ll-hll 'fnm Ty Tt
Mrmiie laddpredast ds L
XIll| RESULTAT NET (XI - XII) 54 384 664,22 60 444 368,87 Memhrd it pandess s Bakos Vo brirastnsd
Muarteda
XIV | TOTAL DES PRODUITS (I+IV+Vill) 802 925 363,47 838 144 738,21 B Fitien 19104 "f-:'-::.:-:.‘" L
T § EL259038 Fax ; BI1THA050
XV | TOTAL DES CHARGES (l1+V+IX+XIl) 748 540 699,25 777 700 369,34
XVI | RESULTAT NET (XIV - XV) 54 384 664,22 60 444 368,87

(1) Variation de stock : stock final - stock initial ; augmentation (+) diminution (-)
(2) Achats revendus ou consommés : achats - variation de stocks



