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Immobilisations en non valeurs[A]

PUBLICATION DES COMPTES SOCIAUX

COLORADO S.A. au 31/12/2017

1379 676,65

830 155,24

549 521,41

575 928,74

Frais préliminaires 820 023,65 594 174,64 225 849,01 389 853,74
Charges a répartir sur plusieurs exercices 559 653,00 235 980,60 323 672,40 186 075,00
Primes de remboursement des obligations

Immobilisations incorporelles [B] 6314 902,00 1805 878,06 4509 023,94 4 409 752,56
Immobilisations en Recherche et Dev.

Brevets, marques, droits et valeurs similaires 2 380 402,00 1805 878,06 574 523,94 475 252,56
Fonds commercial

Autres immobilisations incorporelles 3934 500,00 3934 500,00 3 934 500,00
Immobilisations corporelles [C] 271 353 159,07 133 166 606,80 138 186 552,27 137 832786,12
Terrains 27 445 760,00 27 445 760,00 23 318 000,00
Constructions 135 422 568,56 51 986 413,27 83 436 155,29 87 627 949,12
Installations techniques, matériel et outillage 88 527 764,45 66 434 411,09 22 093 353,36 21727 844,15
Matériel de transport 9 147 826,15 8056 517,18 1091 308,97 1763210,04
Mobilier, Mat. de bureau, Aménagement divers 9 171084,72 6220 896,66 2950 188,06 2909 743,87
Autres immobilisations corporelles 496 137,95 468 368,60 27 769,35 190 283,94
Immobilisations corporelles en cours 1142017,24 1142017,24 295 755,00
Immobilisations financiéres[D] 1606 737,46 1606 737,46 1697 999.87
Préts immobilisés 1 340 805,92 1 340 805,92 1187 558,10
Autres créances financiéres 265 931,54 265 931,54 510 441,77

Titres de participation

Autres titres immobilisés

Ecarts de conversion actif [E]

Diminution des créances immobilisées

Augmentations des dettes financiéres

Stocks[F]

157 083 355,75

2763097,56

154 320 258,19

114 339 475,94

Marchandises 4462 273,99 58719.96 4 403 554,03 6289 928,14
Matiéres et fournitures consommables 113777 956,93 1515534,97 112262 421,96 75354 889,68
Produits en cours 2539 362,74 2539 362,74 235917621
Produits infermédiaires et produits résiduels

Produits finis 36 303 762,09 1188 842,63 35114919,46 30 335 481,91
Créances de I'actif circulant[G] 242074 827,48 44344 137,51 197 730 689,97 193 815 294,64
Fournis. débiteurs, avances et acomptes 376 247,08 376 247,08 333 221,03
Clients et comptes rattachés 222 205 884,91 43 741 374,08 178 464 510,83 171331711,93
Personnel 902 563,02 602 763,43 299 799.59 310100,11
Etat 17 886 318,85 17 886 318,85 18 959 603,07
Comptes d'associés

Autres débiteurs 20 505,96 20 505,96

Comptes de régularisation- Actif 683 307,66 683 307,66 2 880 658,50

Ecarts de conversion actif [I] Eiéments circulants 76 687,05 - 76 687, ‘ 89 268,93

PRODUITS D'EXPLOITATION

625 048 255,35

Trésorerie-Actif 49 502 858,47 49 502 858,47 56 435 283,40
Chéques et valeurs & encaisser 41 564 937,43 41 564 937,43 50 022 074,94
Banques, .G et C.C.P 7 402 834,63 7 402 834,63 5928 093,25
Caisse, Régie d'avances et accréditifs 535 086,41 535086.41 48511521

625 048 255,35

609 236 584,00

Ventes de marchandises (en I'état)

13767 981,45

13767 981,45

11733 843,47

Ventes de biens et services produits

533 400 531,03

533 400 531,03

519 939 483,83

Chiffres d'affaires

547 168 512,48

547 168 512,48

531 673 327,30

Variation de stocks de produits (1)

340 480,67

340 480,67

-3917 897,46

Immobilisations produites par I'entreprise
pour elle-méme

Subventions d'exploitation

Autres produits d'exploitation

Reprises d'exploitation : fransferts de charges

77 539 262,20

77 539 262,20

81 481 154,16

CHARGES D'EXPLOITATION 547 723 954,84 10 939,70 547 734 894,54 528 323 675,59
Achats revendus(2) de marchandises 9 399 447,86 9 399 447,86 9 685 737,44
Achats consommés(2) de matiéres et 277 274 645,83 5 602,00 277 280 247,83 260 343 921,24
fournitures

Autres charges externes 172173 335,86 5337.70 172178 673,56 169 669 069,43

Impots et taxes 1825 844,21 1825 844,21 2 053 234,78
Charges de personnel 59 465 913,28 59 465 913,28 60 274 483,84
Autres charges d'exploitation 400 000,00 400 000,00 400 000,00

Dotations d'exploitation

Produits des fitres de partic. Et autres titres
immobilisés

27 184 767,80

27 184 767,80

25 897 228,86

Gains de change

570 518,30

570 518,30

516 603,65

Interéts et autres produits financiers

782 875,00

782 875,00

693 186,16

Reprises financiéres : fransfert charges

349 625,18

349 625,18

82 000,54

Charges d'interéts 888 977,67 1888 977,67 1583 599,97
Pertes de change 562 244,98 562 244,98 617 857,91
Autres charges financiéres 8791 518,09 8791 518,09 8763 674,84

Dotations financiéres

Produits des cessions d'immobilisations

337 043,30

947 200,00

337 043,30

947 200,00

171 269.47

727 500,00

Subventions d'équilibre

Reprises sur subventions d'investfissement

67 411,84

67 411,84

100 241,68

Autres produits non courants

432 256,55

432 256,55

200 830,64

Reprises non courantes ; fransferts de
charges

Valeurs nettes d'amortissements des
immobilisations cédées

315229891

43 025,06

3152298,91

43 025,06

7 059 015,35

348 255,20

Subventions accordées

Autres charges non courantes

1721 259,76

250 435,23

1971 694,99

7 937 059.74

ot aux provisions

1) Variation de stock : Stock final-Stock initial : Augmentation(+);
2) Achats revendus ou achats consommeés : Achats - variation de stock.

Dotations non courantes aux amortissements

423 955,97

Diminution(-)

423 955,97

652 098,36

CAPITAUX PROPRES

334128 200,28

337250 088,76

Capital social ou personnel (1) 120 882 080,00 120 882 080,00
Moins : actionnaires, capital souscrit non appelé

Capital appelé 120 882 080,00 120 882 080,00
Dont versé 120 882 080,00 120 882 080,00
Prime d'émission, de fusion, d'apport
Ecarts de réévaluation
Réserve légale 12 088 208,00 11 436 412,55
Autres réserves
Report & nouveau (2) 152904 916,75 154781 488,27
Résultat en instance d'affectation
Résultat net de I'exercice (2) 48 252 995,53 50 150 107,94
Total des capitaux propres (A) 334128 200,28 337 250 088,76
Capitaux propres assimilés (B) 4 485 708,95 5857 463,73
Subvention d'investissement 337 059,16 404 471,00
Provisions réglementées 4148 649,79 5452 992,73
Dettes de financement (C) 36 417 804,55 25058 888,92
Emprunts obligataires
Autres dettes de financement 36 417 804,55 25058 888,92

Provisions durables pour risques et charges (D)

Provisions pour risques

Provisions pour charges

Ecarts de conversion-passif (E)

Augmentation des créances immobilisées

Diminution des dettes de financement

Dettes du passif circulant (F)

197 614 348,59

162 615 756,29

Fournisseurs et comptes rattachés 126 286 138,38 100 894 316,09
Clients créditeurs, avances et acomptes 4749 981,88 5842 931,15
Personnel 8036 482,36 6988 799,10
Organismes sociaux 388275981 3669 000,58
Etat 5392517991 44167 251,20
Comptes d'associés

Autres créanciers 241 138,70 208 317,89
Comptes de régularisation passif 492 667,55 845 140,28
Autres provisions pour risques et charges (G) 76 687,05 1513268,93

TRESORERIE PASSIF

Ecarts de conversion - passif (Eléments circulants) (H)

33 608,62

32830 844,66

226 680,35

22 084 684,56

Crédits d'escompte

Crédits de trésorerie

31919 946,58

21 596 889,58

Banques de régularisation

(1)Capital personnel débiteur.

910 898,08

(2)Bénéficiaire(+).déficitaire(-).

487 794,98

A. SAAIDI ET ASSOCIES
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COLORADO S.A.

ATTESTATION DES COMMISSAIRES AUX COMPTES SUR LA
SITUATION PROVISOIRE DU BILAN ET DU COMPTE DE PRODUITS
ET CHARGES AU 31 DECEMBRE 2017

En application des dispositions du Dahir portant loi n® 1-93-212 du 21 septembre 1993, el que
modifié ¢ complété, nous avons procédé & un examen limité de la siwation provisoire de
COLORADOD 5.A. comprenant le bilan et le compte de produits €1 charges relwtifs 4 la péniode
du 17 janvier 2017 au 31 décembre 2017, Cette situation provisoire, qui fail ressortie un montam
de capitaux propres of assimilés walisam MAD 338 613 909,23 dont un bénélice net de MAD
48 252 995,53, reléve de la responsabilité des organes de gestion de COLORADO S.A.

Mous avons effectué notre mission selon les normes de la profession au Maroc relatives aux
missions d'examen limité, Ces normes requiérent que examen limité soit planifié et rélisé en
vue d oblenir une assurance modérde que la situmion provisoire ne comporte pas d"anomalic
significative. Un examen limité comporte cssentiellement des entretiens avee le personnel de ln
sociélé e des vérifications analytiques appliquées aux données financiéres : il fournit done un
niveau d'mssurance moins élevé quiun audil, Nous n'ovons pas effecud un audit o1 en
conséquence, mous n'exprimons done pas d opinion d"audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n"avons pas relevé de faits qui nous laissent penser que
la situation provisoire, ci-jointe, ne donne pas une image fidéle du résultat des opérations de
I"exencice écoulé ainsi que de la sinstion financiére et du patrimoine de la société COLORADO
5.4 au 31 décembre 2017, conformément au référenticl compiable admis ou Maroc,

Casablanca, le 21 mars 2018,
Les Commissuires aux Comptes

A Sanidi et Associés

-~

Baker Tilly Maroe
Ao
P

Abdelwahed KANNOUR
Associé
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Communication Financiere

Résultats Annuels 2017

Distribution d’un dividende ordinaire de 3 DH par action
Distribution d’'un dividende exceptionnel de 1.65 DH par action

Le conseil d’administration de COLORADO s’est réuni le 21 Mars 2018, sous la présidence de Monsieur Soleiman

Berrada, pour examiner activité et arréter les comptes au 31 Décembre 2017.

A l'issue de I'exercice 2017, COLORADO a enregistré un Chiffre d'Affaires de 547 MDH en évolution annuelle de 3% et ce malgré une
conjoncture baissiere du secteur batiment.

Ceci a été rendu possible grace aux efforts continus en matiére de recherche et développement ainsi que la diversification de 1a gamme des
produits offerts sur le marché, tant sur le plan local qu'international.

Le résultat net enregistre un léger repli de 3.8% par rapport a 2016 pour s'établir a 48 MDH.

Faits marquants du 2éme semestre 2017 :

* Lancement de plusieurs nouveaux produits sur le marché concernant toutes les familles de produits : batiment,
carrosserie et industrie.

* Participation a plusieurs salons a l'international.

* Lancement des travaux de construction de I'agence de Rabat.

* Lerésultat netau 31 Décembre 2017 s'établit a 48 MDH contre 50 MDH I'année derniére, soit une légere baisse de
3.8%. Il est a noter que le résultat 2016 a été impacté positivement par une reprise non courante sur provision de 4.8
MDH. S'il I'on venait a neutraliser I'effet de cette reprise sur le résultat net de 2016, I'évolution enregistrée en 2017 serait
de 6.4%.

Dividendes par action :
Le Conseil d’Administration proposera au vote, lors de la prochaine assemblée générale des actionnaires, la distribution
d'un dividende ordinaire de 3 DH par action et d'un dividende exceptionnel de 1.65 DH par action soit au total 4.65 DH

par action.
CHIFFRES
D'AFFAIRES Perspectives :
en MDH Malgré la conjoncture économique marquée par le ralentissement du secteur batiment, le management de COLORADO

reste confiant sur les perspectives de I'exercice 2018.
(OLORADO poursuivra également son programme de développement par le lancement de nouveaux investissements
portant sur de nouveaux show rooms et agences régionales.
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COLORADO SA, Siege social : Route Mly Thami Km 15, commune rurale Oulad Azouz Dar Bouaaza - Maroc

Contact communication financiére : Merieme LOTFI - E-mail : lotfiGQcolorado.ma




