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BREVE PRESENTATION DE COLORADO

COLORADO est une société spécialisée dans la fabrication de peintures et vernis.
Il s’agit d'une société anonyme créée en 1962.
Le capital de COLORADO est de 161 176 110 DH, réparti comme suit :

COLBERT FINANCES SA 71,94%
DIVERS ACTIONNAIRES 25,60%
BERRADA Soleiman 2,09%
DUCASTEL Josette 0,35%
BERRADA SOPHIA 0,02%

COLORADO dispose de :

- Deux (2) sites industriels : Un (1) a Ain Sebaa et Un (1) a Dar Bouazza ;

- Une (1) plateforme logistique sur Casablanca composée de deux magasins centraux, I'un a Dar Bouazza et

I'autre a Ain Sebaa.

- Une (1) plateforme logistique du Gharb sur Kenitra
- Trois (3) agences régionales : Oujda, Agadir et Marrakech

- Neuf (8) showrooms : Trois (3) a Casablanca : Ain Sebaa, CIL et Zerktouni, Deux (2) a Kenitra : Kenitra Ville et

Gharb, Un (1) a Meknés, Un (1) a Oujda et Un (1) a Marrakech.
Effectifs : 261 personnes dont une centaine de cadres.

Les principaux produits commercialisés :
+ Peinture décoratives : intérieur et extérieur ;

+ Peintures vinyliques (a eau) ;

+ Peintures Glycérophtalique (a base de solvant) ;

+ Enduits ;
+ Vernis ;

+ Peintures fonctionnelles : peinture d'étanchéité, peinture pour piscines, peinture autonettoyante de fagade,

peinture pour sols industriels...
+ Diluants ;
+ Peintures carrosserie et industrie.

Les principaux marchés dans lesquels la société COLORADO est présente : marché Marocain, Marchés Africains,

Moyen Orient et Europe

Les certifications décrochées par COLORADO :

+ Les certifications ISO : COLORADO est la seule société de son secteur triplement certifiée ISO 14001 pour

I'environnement, ISO 45001 pour la santé et sécurité au travail et ISO 9001 pour la qualité et ISO 27001 du

Systéme de Management de la Sécurité d’Information (SMSI).

+ COLORADO est également opérateur économique agrée aupres de la douane. Il s'agit d’un statut plus avancé

que celui de la catégorisation douaniere. COLORADO fait ainsi partie d’'une poignée de sociétés d’'envergure a

avoir décroché ce précieux sésame.
+ Depuis 2013, COLORADO est "Entreprise sans Tabac" en collaboration avec la fondation Lalla Salma.
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PRINCIPAUX FAITS MARQUANTS
SUR L'ACTIVITE AU 30 JUIN 2023

e Une conjoncture économique marquée par le ralentissement des ventes de ciment au premier
semestre 2023 (-4.26%).

e Le chiffre d'affaires de COLORADO a enregistré une évolution de 2,3% au titre du premier
semestre 2023 comparativement a la méme période de I'année derniére.

e Le tonnage vendu est resté stable durant le premier semestre 2023 est resté stable a 23 milles
tonnes comparativement a la méme période en 2022.

e Les prix d'achat de certaines matiéres premiéeres stratégiques ont commencé a baisser durant les
derniers mois de ce premier semestre 2023.

e Investissements de 4 MDH HT relativement a l'acquisition de biens d’équipements.

Les résultats semestriels de COLORADO sont comme suit :

Le chiffre d'affaires réalisé au 30 Juin 2023 est de 297 MDH contre 290 MDH une année
auparavant soit une évolution de 2,3%. Cette évolution est portée principalement par les peintures
batiments et industrie vendues localement et par le chiffre d'affaires a I'export.

La marge brute est passée de 93 MDH au 30 Juin 2022 a 94 MDH au 30 Juin 2023, soit une
évolution de 1,4% expliquée par I'augmentation du chiffre d’affaires.

Le résultat d’exploitation enregistré durant le 1er semestre 2023 est un bénéfice de 29,4 MDH
contre 26,3 MDH enregistré a fin juin 2022 soit une hausse de 12%. Cette performance a été
réalisée grace a I'augmentation de la marge et a la maitrise des charges d’exploitation.

Le 1¢" semestre 2023 s'est cloturé par un résultat net bénéficiaire de 16,4 MDH contre 15,4 MDH
enregistré a fin juin 2022, soit une évolution de 6,6%.

Perspectives 2023 :

Malgré une conjoncture économique marquée par le ralentissement des ventes de ciment au
premier semestre 2023 (-4,6%), COLORADO a réussi a enregistrer une évolution de son chiffre
d’affaires de 2,3% grace a une politique commerciale proactive et dynamique.

Les prix d'achat de certaines matiéres stratégiques ont commencé a baisser durant les derniers
mois du premier semestre 2023, ce qui laisse présager une amélioration des marges d‘ici la fin de
I'année 2023
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COMPTES SEMESTRIELS SOCIAUX

COLORADO SA

Exercice du 01/01/2023 au 30/06/2023

EXERCICE EXERCICE
ACTIF Amortissement PRECEDENT
Brut - Net
s et Provisions Net
Immobilisations en non valeurs—>[A] 313 400,00 224 445,92 88 954,08 120 036,49
Frais préliminaires
A Charges a répartir sur plusieurs exercices 313 400,00 224 445,92 88 954,08 120 036,49
C | Primes de remboursement des obligations
T Immobilisations incorporelles—> [B] 7 623 404,06 2 459 049,86 5 164 354,20 5177 307,20
Immobilisations en Recherche et Dev.
I | Brevets, marques, droits et valeurs similaires 3 700 904,06 2 459 049,86 1241 854,20 1 254 807,20
F | Fonds commercial
Autres immobilisations incorporelles 3922 500,00 3 922 500,00 3922 500,00
Immobilisations corporelles —>[C] 317 221 273,74 | 192 746 995,59 124 474 278,15 | 125 149 148,14
I | Terrains 27 445 760,00 27 445 760,00 27 445 760,00
. Constructions 160 210 454,28 95 459 701,40 64 750 752,88 68 786 843,47
" Installations techniques, matériel et outillage 105 527 647,29 81 271 585,88 24 256 061,41 20 474 859,42
Matériel de transport 8 733 051,62 8 580 307,95 152 743,67 224 295,92
) Mobilier, Mat. de bureau, Aménag. Divers 9 087 928,92 7 070 450,94 2017 477,98 1 955 978,05
B | Autres immobilisations corporelles 475 833,23 364 949,42 110 883,81 126 872,56
Immobilisations corporelles en cours 5 740 598,40 5 740 598,40 6 134 538,72
! Immobilisations financiéres—>[D] 1 389 451,54 1 389 451,54 1 620 095,71
L | Préts immobilisés 986 581,15 986 581,15 1208 970,32
I Autres créances financiéres 130 269,92 130 269,92 138 524,92
Titres de participation 272 600,47 272 600,47 272 600,47
S | Autres titres immobilisés
E Ecarts de conversion actif—> [E]
Diminution des créances immobilisées
Augmentations des dettes de financement
TOTAL (A+B+C+D+E) 326 547 529,34 | 195430 491,37 131117 037,97 | 132 066 587,54
A | Stocks—>[F] 162 934 400,38 1209 873,09 161 724 527,29 | 193 816 549,72
C | Marchandises 4 956 074,48 343 647,40 4612 427,08 4 764 653,74
T Matiéres et fournitures consommables 99 758 993,36 418 227,47 99 340 765,89 115 775 824,90
I Produits en cours 3 774 183,69 3774 183,69 4019 590,73
Produits intermédiaires et produits résiduels
; Produits finis 54 445 148,85 447 998,22 53 997 150,63 69 256 480,35
Créances de I'actif circulant—>[G] 263 867 674,69 49 002 533,30 214 865 141,39 | 208 819 509,83
c Fournis. débiteurs, avances et acomptes 446 817,56 446 817,56 567 424,27
I | Clients et comptes rattachés 236 540 339,45 48 386 307,66 188 154 031,79 183 018 724,93
R | Personnel 379 402,46 379 402,46 68 148,91
C | Etat 23 525 115,98 23525 115,98 22 673 820,47
u | Comptes d'associés
L Autres débiteurs 774 858,59 616 225,64 158 632,95 1816 221,69
Comptes de régularisation- Actif 2 201 140,65 2 201 140,65 675 169,56
2 Titres valeurs de placement—>[H] 25 239 307,85 25 239 307,85
- E;acztlsagssconversmn actif—> [I]|Eléments 367 409,26 367 409,26 211 268,80
TOTAL II (F+G+H+I) 452 408 792,18 50 212 406,39 402 196 385,79 | 402 847 328,35
T Trésorerie-Actif 15 984 292,40 15 984 292,40 7 076 274,29
E Chéques et valeurs a encaisser 72 322,26 72 322,26 1 543 598,06
S | Banques, T.Get C.C.P 15 858 953,05 15 858 953,05 5480 441,01
" | Caisse, Régie d'avances et accréditifs 53 017,09 53 017,09 52 235,22
TOTAL III 15 984 292,40 15 984 292,40 7 076 274,29
TOTAL GENERAL I+IT+IIT 794 940 613,92 | 245 642 897,76 549 297 716,16 | 541 990 190,18
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COMPTES SEMESTRIELS SOCIAUX

COLORADO SA Exercice du 01/01/2023 au 30/06/2023
EXERCICE
PASSIF EXERCICE PRECEDENT
CAPITAUX PROPRES 304 200 454,97 320 069 776,22
F | Capital social ou personnel (1) 161176 110,00 161176 110,00
I Moins : actionnaires, capital souscrit non appelé
. Capital appelé 161176 110,00 161176 110,00
Dont versé 161176 110,00 161176 110,00
. Prime d'émission, de fusion, d'apport
N | Ecarts de réévaluation
C | Réserve légale 13 855 801,42 12 088 208,00
E | Autres réserves 20 000 000,00 19 705 970,00
m | Report & nouveau (2) 92 802 642,80 91747 619,74
E Résultat en instance d'affectation
Résultat net de I'exercice (2) 16 365 900,75 35351 868,48
N Total des capitaux propres (A) 304 200 454,97 320 069 776,22
T Capitaux propres assimilés (B)
Subvention d'investissement
P | Provisions réglementées
E Dettes de financement (C) 27 609 289,30 20462 476,42
R | Emprunts obligataires
M | Autres dettes de financement 27 609 289,30 20 462 476,42
A Provisions durables pour risques et charges (D)
N Provisions pour risques
Provisions pour charges
= Ecarts de conversion-passif (E)
N Augmentation des créances immobilisées
T | Diminution des dettes de financement
TOTALI (A+B+C+D+E) 331809 744,27 340 532 252,64
p Dettes du passif circulant (F) 216 857 414,81 196 902 522,95
A | Fournisseurs et comptes rattachés 153 524 202,47 137 531 910,56
g Clients créditeurs, avances et acomptes 7 280 581,72 7 628 931,55
1 Personnel 6091 431,03 7 438 991,55
F Organismes sociaux 3466 284,46 4004 243,95
C Etat 47 594 249,23 39 874 691,02
I | Comptes d'associés
E Autres créanciers -1 108 630,72 393 342,92
U | Comptes de régularisation passif 9 296,62 30 411,40
lA Autres provisions pour risques et charges (G) 367 409,26 211 268,80
_'I\_‘ Ecarts de conversion - passif (Eléments circulants) (H) 263 147,82 300 255,32
TOTAL II (F+G+H) 217 487 971,89 197 414 047,07
1 | TRESORERIE PASSIF 4043 890,47
E Crédits d'escompte
S | Crédits de trésorerie 1 690 647,30
. | Banques (Soldes créditeurs) 2353 243,17
TOTAL III 0,00 4043 890,47
TOTAL GENERAL I+II+III 549 297 716,16 541 990 190,18

(1)Capital personnel débiteur. (2)Bénéficiaire(+).déficitaire(-).
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COMPTES SEMESTRIELS SOCIAUX

Compte de Produits et Charges (Hors Taxes)

COLORADO SA Exercice du 01/01/2023 au 30/06/2023
OPERATIONS TOTAUX DE
Propres & Concernant les TOTAUX DE LEXERCICE
DESIGNATION i L'EXERCICE
rexercice srerciees PRECEDENT
precedents
1 2 3=2+1 4
PRODWNTS D'EXPLOITATION 286 403 174,88 284 403 174,88) 274 405 118.58
Ventes de marchandizes (en 'aetat) 2 490 358 47 2 490 358 47 3915 00440
_ Wentes de biens et services produits 294 184 242,41 274 184 242,41 284 285 234 .42
) Chiffres d'offaires 276 B74 620,88 296 874 620,88) 270 200 241.02
* | Variation de stocks de produits [1) -15 747 894,58 -15 749 894 58 -1% 445 721,40
P Immolkilisafions produites par l'enfreprse
. pour elle-méme
Subventions dexploitation |
o Autres produits d'explotation |
| Reprizes dexploitation : transferts de £ ATE 45055 £ ATE 450 55 3 450 TR 94
charges ’ ’ ’
A Total | 284 403 174,88 284 403 174.88| 274 405 118.58
T CHARGES D'EXPLOITATION 256 ¥79 875,00 52 ¥73.00 257 032 B4B,00) 248 154 545619
A Achats revendus(2] de marchandises 1 497 7597 28 1 497 75%.28 3203 887.21
Achats = 252 tigras ot
T ats consommes{2] de matisres & 185 025 279,57 185025 279.57| 174 661 745,54
| fournitures
! Autres charges sxtemss 27 717 766,43 27 F17 764,43 30 205 D&B.DBl
o Impdts et toxes 1 392 432 60 47 726,00 1 440 158, 50 1401 ]5?.]?|
. Charges de persaonnel 29 284 2BB. 78 £ 247,00 29 291 535,78 29 343 Déé.iEl
Autres charges d'exploitation 1 OO0 00,00 1 000 000,00 200 IIIEC.DSl
Dotations dexploitation 8 458 148,14 8 458 148,14 B 419 85701
I [Total 1N 256 ¥79 875,00 52 ¥73,00 257 032 B4B,00| 248 154 545,19
RESULTAT D'EXPLOCHTATICN (1-11) 29 433 299,88 -52 ¥73.00 29 370 324,88 245 250 552,39
PRODINTS FINAMNCIERS 872 827,62 872 827,62 1 947 742,64
Produits des fitres de parfic. Et autres
F v fitres immokilisés
1 Gains de change 250 &74.37 250 474,37 221 EI-S-E.EIS|
. Interéts et autres produits financiers 410 884 45 410 884, 45 1511 031 .3?|
Reprizes financiéres ; transfert charges 211 248,80 211 248,80 235 44717
A
Total IV 872 B27.62 872 827.62 1 947 742,64
M CHARGES FINANCIERES & D51 349.20 & 05T 349,20 5116 428,13
c Charges dinteréts 818 333,57 818 333,47 B74 202,21
oy Pertes de change 37200503 372 008,03 IF7 525.3¢|
_ Autres charges financiéres 4473 61822 4473 618,22 3735 .'-'33.?B|
N Diotations financiéres J4T 407 24 4T 407 26 108 858,80
R Total W & D51 349,20 & 05T 349,20 5114 428,13
W1 |RESULTAT FINANCIER (IV-V) -5 178 541,58 -5 178 541.58 -3 148 585,49
Wil (RESULTAT COURAMNT (V) 24 244 758,30 -52 973,00 24 191 785,30 23 107 844,70

1) Variation de stock : Stock final-Stock initial :

Augmentation(+);

Diminution(-)

2) Achats revendus ou achats consommés : Achats - variation de stock
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COMPTES SEMESTRIELS SOCIAUX

Compte de Produits et Charges (Hors Taxes)

(Suite)
COLORADO SA Exercice du 01/01/2023 au 30/06/2023
OPERATIONS TOTAUY DE
Propresa | Concemant || TOTAUXDE -\ -\ 00\
DESIGHATION } ) les exercices L'EXERCICE
I'exercice .. PRECEDENT
precedents
1 2 3=2+1 4
Wi |RESULTAT COURANT (III+V1) 24 244 758,30 -E2 973,00 24191 785,30 23 107 844,70
PRODINTS NOMN COURANTS 1249 149,38 126% 149,38 E70 138,43
Produits des cessions dimmolkilisations 35F 500,00 357 500,00 447 58247
N Sulbventions d'équilibre | |
o wm Reprises sur sulbventions dinvestssement | 33 ?DS.FE'
Autres produits non courants P11 547,38 711 6¢?.35| &8 E45‘.E-¢|
M Reprises non courantes ;| fransferts de
charges
Total Vil 1249 147,38 1267 147,38 570 138.43
c CHARGES NOM COURAMTES 3 940 D4646.93 3 960 D66, 93 2918 944,48
j'-"cnleurs“nei-.es c'clm?r'ssemeﬂs des 56818 78 0g 21878 o0 406 48
O immokilisafions cedeaes
- Subventions accordées | |
u
Autres charges non courantes 3533 248,15 393324815 2 656 538,00|
B Dotations non courantes aux
amaortissernents et aux provisions
A Total 1X 3 760 066,73 3 960 066,93 2918 744,48
" ¥ |RESULTAT MOMN COURANT [VIHI-1X) -2 490 917,55 -2 490 917,55 -2 348 804,05
¥l |RESULTAT AVAMNT IMPOTS (VII+X) 21 553 B40.75 -E2 973,00 21 500 B&7.75 200 753 040,85
Xl [IMPOTS SUR LES RESULTATS 5134 47,00 51324 947,00 5 395 795,82
X1l |RESULTAT MET (XI1-X1I) 146 418 BF3.75 .52 973,00 16 345 900,75 15 357 245,03
XY (TOTAL DES PRODUITS [I+1V+VID) 288 54515188 288 545 151,88 2746 942 999,45
Y |TOTAL DES CHARGES (1IH+V-+1X+XII) 272 124 278,13 52 973,00 272179 251,13 241 585 734,42
xvi [RESULTAT NET| (tofal des produits-total 16 418 873,75 .52 973,00 16385 900,75| 15 357 245,03
des charges)
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COMPTES SEMESTRIELS SOCIAUX

Tableau de flux de trésorerie en KDH

31-déc-22 | 30-jui-23

Poste en KDH

Emploi Ressources‘ Emploi  Ressources
+ Capacité d'autofinancement 47 378 22573
+/- Variation du Besoin en Fond de Roulement 119 889 45 964
Flux de trésorerie lié a I'activité 72 511 68 537
+ Cessions d'immobilisations corporelles 780 358
+ Cessions d'immobilisations financieres 586 331
- Acquisitions d'immobilisations incorporelles 388 0 143
- Acquisitions d'immobilisations corporelles 15 955 5703
- Acquisitions d'immobilisations financieres 616 100
Flux de trésorerie lié aux investissements 15 592 5 257
- Distributions de bénéfices 32638 32235
+ Nouveaux emprunts 0 9 664
-Remboursement des dettes de financement 5174 2517
Flux de trésorerie lié au financement 37 812 25 088
Total flux de trésorerie 125915 ‘ ‘ 38 191

Tableau de variation des capitaux

30-jui-2023
Capitaux propres a lI'ouverture de I'exercice 320069 776
+ Augmentations de capital, apport -
+/- Résultat de la période 16 365 901
+/- Subvention d'investissements -
+/- Distribition dividendes - 32235222
Capitaux propres a la cloture 304 200 455
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ATTESTATION DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
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COLORADO S.A.

ATTESTATION D'EXAMEN LIMITE DES COMMISSAIRES AUX COMPTES SUR LA
SITUATION INTERMEDIAIRE DES COMPTES SOCIAUX

PERIODE DU 1# JANVIER AU 30 JUIN 2023

En-application des depositions du Dahir portant 1ol n* 193212 du 271 septembre 1993, tel quea modifis
at complété, nous avons procédé & un examen limite de la situation intermédiaire de COLORADO 5 A
comprenant l2 Bilan et le Compte de Produits et Charges relatifs 4 la période du 1* janvier au 30 juin
2023 Ceite situstion intermediaire qui fait ressortir un montant de capitaux propres et assimikés
totalisant MAD 304 200 454 87 dont un bénéfice de MAD 16365800, 75, reléve de 3 respongahilite des
organes de gestion de COLORADO 5.4,

Mows avans effectue notre mission selon les normes de le proféssion au Maroc relatives aux missions
dexamen limilé Ces normes reguisrent que Faxamen limité solt planifie et réalisé en vue d'obtenir une
assurance modarées que ia situation intermadiaire ne comporte pas o' anomalie sgnificative. Lin examsn
limite comporte essentellement des entretiens avec le personnel de |a scciete. el des vanfications
analyliques appliquess aux donnees financieres | || fournil donc un niveau d'assurance moins sleve
guun acdit, Nous navons pas effectse un audil el en conséquence, nous n'exprimans donc pas
d'opinion d'audil

Sur la basa de notre examen limitd, nous n'avens pas relevd de faits qui nous laissent penser gue |a
situation intermediaire, ci-iointe, ne donne pas une image fidéle du résultal des opérations du semestre

scoule ains que oe |a situsbon financiers et du patnmeoing de |a societe COLORADO 5 A, amétés au 30
luin 2023, conformémeant au réfarentie! comptable en vigueur au Marog,

Casabianca. le 26 septembre 2023

Les Commissaires aux Comptes
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